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新能源汽车产业发展规划助力业内头部企业健康发展 
2020 年 11 月 5 日  

我们认为，国务院近日通过的《新能源汽车产业发展规划（2021-2035）》（以下简称“规划”），

将有效促进新能源汽车整个产业链的发展，新能源整车制造的头部企业借助行业规模的扩大竞争实力

将不断提升，虽然中短期财务风险或将有所上升，但整体看该政策对其信用质量将产生正面影响。 

我们认为，新能源市场规模的持续扩大和强化技术创新将有利于头部车企维持并提升其在整车制造行

业内整体的竞争实力。规划提出目标在 2025 年新能源汽车销量在全市场的占比达到 20%（2019 年

新能源汽车销量占比不足 5%），未来 5 年内占比的大幅提升即预示着新能源汽车市场规模将会快速

扩容。对于以往专注于新能源汽车领域的车企，其竞争力受制于行业规模较小的制约因素或将得到较

大缓解。而规划中提出的整车与零部件技术创新并重，深化“三纵三横”研发布局，将促使新能源车

企的产品竞争力不断提升。另外国家也强调了车企在技术路线选择，产能布局等方面仍需依靠市场主

导自主发展，改变了历史上新能源车企依赖政策红利而没有专注于提升自身竞争力的局面，未来真正

依靠研发投入提升产品品质的车企将具有更强的竞争优势。 

同时，我们认为中短期内对新能源领域的研发和资本的投入有可能使车企的财务风险有所提升。近年

来行业内很多整车企业特别是头部企业都在进行大规模的研发投入，其在新能源领域的投入是主要方

面，但目前新能源汽车的收入贡献尚未能为整车企业带来稳定的现金流补充，加之新能源产能的持续

布局，或将使得企业中短期财务风险增大。 
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